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» Dansk gkonomi har leenge staet |
stampe...

* ...men det lysner i horisonten

» Geeldskrisen i eurozonen og bristede
finansielle bobler er de starste risici

Den gkonomiske situation
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Industrien fylder mindre i dansk gkonomi end tidligere

Industriens andel af
beskaeftigelse, pct.
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Dansk gkonomi har lzenge staet i stampe
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BNP-niveau, indekseret
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Industrien afspejler resten af gkonomien

BNP og industriproduktion,
januar 2000 = indeks 100
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Veaekstkrisen i dansk gkonomi er dyb

BNP-vaekst, pct.
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Danmark ligger i den tunge ende i Europa

114

112 |

108 |

106 |

102 1

100 |

941

BNP-niveau, indekseret

110 |

104 |

98]

96 1

,\ Tyskland// :
Y |
/\ﬂ FEL_gonen
////\/\\\\ / Danmark” |
V- W\
T\
Spamen\\

2005 = 2006 2007 2008 2009 = 2010 2011 2012 2013

11
112
f11o
"108
106
f104
f102
f1oo
- o8
96

- 94

ource: Thomson Reuters Datastream

Hvad kan vi gore for dig

Sydbank



28/10/13

Alle hoveddele af gkonomien har ligget stille

Eksport, privatforbrug og
investeringer, indekseret

105 105

7 Eksport 7
100 | o~ / | 100

| N /\/7&\/\‘/— |
] {C’/ Privatforbrug |

85 | | 85
| \ Investeringer 7
/\ /\/\/ | 80

\/\_/ \\/
T T T
8 2009 2010 2011

80 |

75 | 75

200 2012 | 2013

Source: Thomson Reuters Datastream

Hvad kan vi gore for dig Sdeank



28/10/13

Alligevel er dansk gkonomi blandt de sundeste i verden

Offentlig bruttogeeld, pct. af BNP Betalingsbalance, mia. DKK
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Danskerne er ved at genfinde humaret
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Boligmarkedet viser livstegn — men mest i de starste byer

ocors Boligpris pr. m2
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Panikken omkring geeldskrisen er forsvundet

10-arigt statsobligationsrentespaend
til Tyskland, procentpoint
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Eurozonen har lagt recessionen bag sig

BNP-vaekst og forbruger- og
erhvervstillidsindeks, eurozonen
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Men den gkonomiske krise i Sydeuropa er fortsat dyb

Arbejdslgshed, pct.
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Geeldsplagede lande har tabt konkurrenceevne

Enhedslgnomksotninger, 2001 = indeks 100
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...0g det har Danmark ogsal!

Enhedslgnomksotninger, 2001 = indeks 100

150 _ 150
145 | A 145
ro /\  1eo
130 E /\/ ﬂ (/ ,130
120 /l/ ‘ = * 120

el r11s

1103 '\\"’ /JJ 2110

105 | po" 105

1 & 7 r
100 ] V r 100
95 . T T T T T T T T T T T T B 95
o1 02 o3 o4 o5 06 o7 o8 o9 10 11 12 13
—— Graekenland Spanien
— aien e Danmark
— Portugal Source: Thomson Reuters Datastream

Hvad kan vi gore for dig Sdeank



28/10/13

Geeldsplagede lande betyder ikke meget for dansk gkonomi

Andel af dansk vareeksport

m Graekenland 0,5%
M Irland 0,9%

M [talien 2,6%

m Portugal 0,3%

M Spanien 2,1%

m Andre 93,5%
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Dansk konkurrenceevne er forbedret i de seneste ar

Konkurrenceevne siden 2000
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Budgetkrisen i USA har trukket store overskrifter

« Dele af den offentlige sektor var
lukket 1.-16. oktober, da der ikke
blev vedtaget en ny finanslov.

« Den amerikanske stats geeldsloft
blev (igen) haevet i sidste gjeblik.

« Budget udlgber den 15. januar.
Geaelden banker igen mod loftet i
begyndelsen af februar.

Hvad kan vi gore for dig Sdeank



Budgetkrisen kan have deempet den gkonomiske vaekst

BSNP-vaekst og industritillidsindeks, USG,SA
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Der bliver skabt feerre nye jobs

Beskaeftigelsesaendring per maned,
3 mdr gennemsnit, 1.000 personer _
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Seddelpressen ruller videre i USA

* Centralbanken opkgber amerikanske
obligationer for 85 mia. USD om
maneden.

« Siden finanskrisen har centralbanken
opkabt obligationer for over 3.000
mia. USD.

« Centralbanken har varslet, at
opkabene kan blive nedtrappet i de
kommende maneder, hvis opsvinget
bider sig fast.
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Fortsatte opkab giver risiko for bivirkninger

4§0)entralbankernes balance, 2007 = 104(20
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Veaeksten tager til i 2014, men forbliver behersket

BNP-vaekst, USA
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Kilde: Thomson Reuters Datastream

 Finanspolitikken bliver
(formentlig) veesentligt
mindre stram i 2014.

 Centralbanken vil
sandsynligvis nedtrappe
obligationsopk@bene i
2014.

* Den korte rente forbliver
pa 0 i flere ar endnu.
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Emerging markets er bremset op, men de fleste holder kursen

BNP-veekst, pct.
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Neermarkeder fortsat vigtigst for dansk eksport

Fordeling af dansk eksport

Storbritannien
8%
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Inflationen i Danmark er faldet markant...

Inflation, pct.
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...sa der er udsigt til svagt stigende reallgn i 2013

Reallgnsvaekst, pct.
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Rentestigning er forelabig behersket

o . : i i
S%OO-arlg statsobligationsrente, pct. Realkreditrente, Danmark, pct.
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Realrenten er lavere end sit rygte

Realrente og inflationsforventninger
udledt fra danske indeksobligationer
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ECB vil snarere seette renten ned end op

Inflation og lgnstigning, eurozonen
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Vi forventer, at de lange renter forbliver lave nogen tid endnu

10-arig statsobligationsrente
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Vi forventer, at dollaren vil blive styrket pa 6-12 maneders sigt

USD/DKK
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Et behersket opsving er sa smat i gang i dansk gkonomi

BNP-veaekst, pct.
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